> FHW

FERNHEIZWERK NEUKOLLN AKTIENGESELLSCHAFT
WKN: 576790
ISIN: DE0005767909

Finanzinformation gemiR F.3 DCGK
tiber die Geschaftsentwicklung des 1. Quartals 2025

Sehr geehrte Aktionarinnen, sehr geehrte Aktionare,

Uber die Entwicklung der Fernheizwerk Neukdlln Aktiengesellschaft in den ersten drei Monaten des
Geschéftsjahres 2025 geben wir folgende Finanzinformation:

Angespannte Marktbedingungen

Das erste Quartal des Jahres war gepragt von spurbar steigenden Preisen auf den Brennstoffmarkten.
Dies gilt insbesondere fiir die Erdgaspreise, welche sich sowohl deutlich oberhalb des Vorjahreszeit-
raums bewegten (+ 74 %) als auch Uber dem Niveau zum Jahresende 2024 (+ 11 %). Die Marktpreise
fur Holzpellets (+ 13 %) und CO2-Zertifikate (+ 23 %) stiegen im Vergleich zum Vorjahreszeitraum eben-
falls spirbar an. Auf diese Preisentwicklungen konnte FHW nicht wie gewohnt flexibel durch eine kos-
tenoptimierte Anpassung der Anlagenfahrweise reagieren, da wahrend der ersten drei Monate infolge
von unvorhersehbaren Stérungen der Erzeugerpark nicht vollumfanglich zur Verfligung stand. Infolge-
dessen fuhrten die herausfordernden Marktbedingungen sowie die beschrankte Anlagenverfiigbarkeit
zu einer deutlichen Belastung des operativen Ergebnisses im ersten Quartal 2025.

Absatz: steigender Warmeabsatz

Die Heizgradwerte, als branchenibliches MaR fiir die Witterungsverhaltnisse, befanden sich in den ers-
ten drei Monaten tber dem Niveau des Vorjahres (+ 6 %). Das bisherige Jahr war demnach insgesamt
etwas kuhler. Entsprechend stieg der Warmeabsatz witterungsbedingt sowie im Zuge der steigenden
Anzahl von Kundenanlagen um 8 % auf 187 GWh (Vorjahr: 173 GWh).

Umsatz: preisbedingter Riickgang

Der Fernwarmeumsatz lag trotz des gestiegenen Absatzes mit 18,9 Mio. € spirbar unter dem Niveau
der ersten drei Monate 2024 (21,4 Mio. €). Dieser Riickgang ist auf den sinkenden Arbeitspreis, in dem
sich insbesondere der Riickgang der Brennstoffpreise des Vorjahres zeitversetzt widerspiegelt, zurtick-
zufihren.

Aufgrund gestiegener Strompreise sowie einer héheren Stromeinspeisung im Zuge der Inbetriebnahme
des neuen BHKWSs 10 sind die Stromerldse im ersten Quartal stark gestiegen. Per 31. Marz 2025 liegen
die Stromerlése mit 5,5 Mio. € um 3,7 Mio. € Gber dem Vorjahreswert.

In Summe liegt der Gesamtumsatz mit 24,5 Mio. € Uber dem Niveau des ersten Quartals 2024
(23,3 Mio. €).
Materialaufwand: ebenfalls ansteigend

Im Zuge der gestiegenen Brennstoff- und CO2-Zertifikatepreise hat FHW den Brennstoffeinsatz im Rah-
men der Mdoglichkeiten angepasst und optimiert. Der Erdgaseinsatz wurde im Vergleich zum
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Vorjahreszeitraum um 20 % erhoht, da der kontinuierliche Betrieb des neuen BHKWSs und die damit
verbundene Stromproduktion eine effizientere Nutzung von Erdgas ermdglicht. Der Warmebezug, der
an die Erdgaspreisindizes gekoppelt ist, liegt um rd. 60 % tber dem Vorjahresniveau. Der Einsatz von
Holzpellets liegt hingegen aufgrund einer Kesselstorung unterhalb des Vorjahresniveaus (- 23 %). Auf
den Einsatz von Heizdl konnte im Zuge der glnstigen Alternativbrennstoffe und milden Temperaturen
verzichtet werden.

Im Ergebnis befinden sich die Aufwendungen fiir den Erdgaseinsatz (+ 3,6 Mio. €), den Warmebezug
(+ 1,5 Mio. €) sowie den CO2-Verbrauch (+ 0,1 Mio. €) oberhalb des Vorjahresniveaus, die Kosten fur
Holzpellets sind hingegen im Vergleich zum Vorjahr gesunken (- 2,5 Mio. €).

Insgesamt beliefen sich die Kosten fur Brennstoffe und bezogene Leistungen im ersten Quartal 2025
auf 18,2 Mio. €. Dies bedeutet einen Anstieg um 3,0 Mio. € bzw. rd. 20 % gegeniber dem Vorjahres-
wert.

Rohertrag: Riickgang im Vergleich zum Vorjahresquartal

Die um 3,0 Mio. € gestiegenen Materialaufwendungen fiihren bei um 1,2 Mio. € héheren Umsatzerlésen
zu einem Rickgang des Rohertrags zum 31. Marz 2025 um 1,8 Mio. € auf 6,3 Mio. € im Vergleich zum
Vorjahresquartal.

Beschaftigung: steigender Personalaufwand

Zum 31. Marz 2025 waren im FHW 76 Mitarbeitende (Vorjahr: 67 Mitarbeitende) tatig, darunter finf
Auszubildende (Vorjahr: finf Auszubildende). Im Zuge der Neueinstellungen liegt der Personalaufwand
mit 1,6 Mio. € leicht Giber dem Vorjahresniveau von 1,5 Mio. €.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen stiegen im Zuge hdherer InstandhaltungsmalRnahmen um
0,2 Mio. € auf 1,3 Mio. €.

Operatives Geschaftsergebnis (EBT): deutlicher Riickgang

Infolge der geringeren Absatzpreise sowie der héheren Brennstoffpreise verringerte sich das EBT per
31. Marz 2025 im Vergleich zum Vorjahreszeitraum deutlich um 2,7 Mio. € auf 1,7 Mio. € (Vorjahr
4,4 Mio. €).

Hoheres Investitionsvolumen

Die Investitionen der ersten drei Monate des Jahres 2025 beliefen sich auf 2,9 Mio. € (Vorjahr:
2,3 Mio. €). Mit 1,9 Mio. € wurde ein wesentlicher Anteil davon in die Modernisierung der Erzeugeran-
lagen sowie der Betriebsausstattung am Standort investiert. Fiir den Netzausbau und die Verbesserung
der Netzhydraulik wurden weitere 1,0 Mio. € verwendet.

Ausblick

Bei durchschnittlichen Witterungsbedingungen im weiteren Jahresverlauf erwartet FHW im Zuge des
wachsenden Anschlusswerts des Kundensegments und trotz der milden Witterung einen im Vergleich
zum Vorjahr steigenden Fernwarmeabsatz (+ 8 %). Die verbrauchsabhangigen Arbeitspreise bewegen
sich nach dem hohen Niveau im Jahr 2023 sowie zu Beginn des Jahres 2024 zunehmend riicklaufig.
Als Resultat der sinkenden Arbeitspreise erwarten wir aktuell trotz der Absatzsteigerung einen Rick-
gang der Warmeerldse um rd. 1 Mio. € (- 2 %) auf rd. 53 Mio. € im Geschéftsjahr 2025.
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Die im Vergleich zum Vorjahr deutlich hdheren Strompreise wirken sich positiv auf die Stromerlése aus.
Gleichzeitig fihrt der Dauerbetrieb des neuen 10 MW BHKWSs zu einer héheren Stromeinspeisung. Im
Ergebnis wird ein deutlicher Anstieg der Stromerldse um rd. 7 Mio. € auf rd. 17 Mio. € erwartet.

Insgesamt bedeutet dies ein Anstieg der Umsatzerlése auf rd. 70 Mio. € (+ 10 %).
Auf Seiten der Materialkosten wird ebenfalls ein Anstieg prognostiziert.

Infolge der gestiegenen Erdgaspreise sowie eines héheren Erdgaseinsatzes aufgrund des Dauerbe-
triebs des neuen 10 MW BHKWSs wird mit einem deutlichen Anstieg der Erdgaskosten um rd. 4 Mio. €
auf rd. 17 Mio. € gerechnet. Im Gegenzug werden um rd. 1 Mio. € geringere Holz- und Heizbdlkosten
erwartet sowie niedrigere Kosten flr Ausgleichsenergiemengen fir Abweichungen von der Fahrplan-
prognose (- 1 Mio. €). Fur den Warmebezug werden trotz einer leicht steigenden Bezugsmenge im Ver-
gleich zum Vorjahr stabile Kosten prognostiziert.

Insgesamt wird flr das Jahr 2025 ein Anstieg der Materialkosten in Hohe von rd. 2 Mio. € auf 43 Mio. €
prognostiziert.

Im Zuge dieser Entwicklungen rechnet FHW mit einem Anstieg des Rohertrags gegenuber dem Vorjahr
um rd. 4 Mio. € auf rd. 27 Mio. €.

Gleichzeitig wird ein deutlicher Rickgang der sonstigen betrieblichen Ertrage erwartet (- 2,5 Mio. €).
Diese waren im Jahr 2024 u.a. infolge hoher Rickstellungsauflésungen, Schadensersatzanspriichen
und Férdermittel von Einmaleffekten positiv gepréagt.

Aufgrund der Notwendigkeit von umfangreichen Instandhaltungs- und Reparaturarbeiten am Standort
plant FHW flr 2025 mit einem splirbaren Anstieg der sonstigen betrieblichen Aufwendungen gegeniber
dem Vorjahr (+ 1 Mio. €).

Im Zuge von Neueinstellungen sowie der fiir 2025 beschlossenen Tariferhéhung (TV-V) wird ein Anstieg
des Personalaufwands i.H.v. rd. 0,9 Mio. € im Vergleich zum Vorjahr erwartet.

Die zunehmend steigenden Investitionsausgaben fiihren im Geschaftsjahr 2025 zu einem Anstieg der
Abschreibungen um rd. 0,5 Mio. € im Vergleich zum Vorjahr.

Bei einer im weiteren Jahresverlauf plangerechten Geschaftsentwicklung erwartet FHW einen Riick-
gang des Vorsteuerergebnisses (EBT) auf rd. 5 Mio. € und somit leicht unterhalb des Vorjahresniveaus
(Vorjahr: 5,8 Mio. €).

Berlin, den 28. April 2025

Fernheizwerk Neukolin Aktiengesellschaft
Die Vorstandin
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