Fernheizwerk Meukélln AG

Zwischenmitteilung gemal § 37 WpHG %Lﬁiﬂ/ V

Uber die Geschéftsentwicklung von Januar bis September 2007

Sehr geehrte Aktionarinnen, sehr geehrte Aktionare!

Uber die Entwicklung der Fernheizwerk Neukélln Aktiengesellschaft in den ersten neun Monaten des Geschéfts-
jahres 2007 geben wir folgenden Zwischenbericht:

Vertrieb: Neukundengewinnung erwartet gut

Die Fernwarmenachfrage halt weiterhin an, wenngleich die auBerordentlich guten Akquisitionsergebnisse der Jahre 2005
und 2006 nicht ganz erreicht wurden. Dies ist unter anderem auf die uneinheitlichen Preistendenzen bei den jeweiligen
Wettbewerbsenergien zu Beginn des Jahres zuriickzufuhren, die die Entscheidungswilligkeit unserer potenziellen Kun-
den negativ beeinflusst haben. Bis September konnten jedoch bereits 39 neue Vertrage mit einem Gesamtpotenzial
von 7.5 MW abgeschlossen werden. 25 neue Anlagen wurden bereits an das Fernwérmenetz angeschlossen, weitere
5 Anlagen befinden sich derzeit im Bau. Den Neuanschlissen standen Anschlusswerireduzierungen wegen bei Kunden
vorgenommener WarmedammmaBnahmen von 5,0 MW sowie Anschlusswerterhshungen von 0,1 MW gegeniiber.

Danmit blieb der Gesamtanschlusswert annahernd konstant und betragt rd. 217 MW, was rechnerisch dem Warmebedarf
von etwa 34.500 Wohnungen entspricht.

Absatz: 17 % weniger Wéarmeverkauf

Wegen der sehr warmen ersten beiden Quartale des Jahres lag der Warmeabsatz auch per Ende des lll. Quartals

witterungsbedingt mit rd. 185 GWh noch um 17 % unter dem des Vorjahres.

Umsatz: Erreicht Vorjahresniveau

Der Umsatz aus dem Warmeverkauf sank witterungsbedingt auf 13,0 Mio. € und lag damit um 0,9 Mio. € (6,2 %) unter
dem des Vorjahreszeitraums. Dabei ist darauf hinzuweisen, dass sich die Warmeerlése zu je etwa 50 % aus verbrauchsu-
nabh&ngigen Komponenten (Grundpreis und Anschlusskostenbeitrége) und verbrauchsabhéngigen Komponenten (Arbeits-
preis bzw. verkaufte Wéarmemenge| zusammensefzen.

Da wir in 2007 erstmalig mit 0,7 Mio. € nennenswerte Eriréige aus der nach dem Ermeuerbare Energie Gesetz vergiiteten
Stromeinspeisung erzielten, reduzierte sich der Gesamtumsatz nur um 0,2 Mio. €.

Materialaufwand: Bedarfsgerecht erhdht

Der Materialaufwand stieg trotz geringerer Warmeerzeugung um 0,3 Mio. € (+ 6,9 %). Neben hsheren Brennstoff- und
Warmebezugspreisen ist der neue Brennstoffbedarf fur die pflanzenslbetriebenen BHKW's, die neben der Wéarmepro-
duktion zuséitzlich Strom generieren, fur diese Entwicklung hauptséichlich verantwortlich.

Rohertrag: Leicht gesunken

Die im Vergleich zu dem stabilen Gesamtumsatz von 13,9 Mio. € gestiegenen Materialaufwendungen von 4,4 Mio. €
fuhrten zu einem leicht gesunkenen Rohertrag von 9,5 Mio.€, der damit um 4,6 % unter dem des Vorjahres liegt.

Investitionen: Geplante Mittel nicht ausgeschépft

In den ersten neun Monaten des Geschaftsjiahres 2007 wurden Investifionen von 1,5 Mio. € realisiert. Schwerpunkte waren
dabei der weitere Ausbau des Leitungsnetzes Neukdlin und die Montage von Ubergabestationen bei Neukunden. Damit
lag die Investitionsquote um rd. 1/3 unter der Planung. Urséchlich hierfur ist im Wesentlichen die zeitliche Verschiebung
einer ErschlieBungsmafnahme, weil sich in dem betreffenden Teilbereich die Akquisition neuer Kunden verzégert hat.

Beschéftigung: Personalbestand erh&ht

Ende September waren in unserem Unternehmen 37 Mitarbeiter incl. 2 Auszubildende tatig. Das Unternehmen hat sich
den gestiegenen Anforderungen entsprechend in den Bereichen Kundenbetreuung und Controlling um jeweils einen Mit-
arbeiter verstarkt.

Operatives Ergebnis: Deutlich unter dem Vorjahr, jedoch giinstiger als geplant

Bei gegeniber dem Vorjahr stark gestiegenen Abschreibungen infolge des hohen Investifionsniveaus des Vorjahres
und geringeren sonstigen betrieblichen Ertrésgen ergeben sich bezogen auf die Gewinn- und Verlustrechnung deutliche
Veranderungen zum Vorjahr. Das operative Ergebnis sank im Berichtszeitraum um 1,4 Mio. € bzw. 28 % auf insgesamf
3,7 Mio. €.

Aufgrund der unginstigen Witterungsentwicklung bezogen auf den Vergleichszeitraum ist der Vorjahresvergleich nur
bedingt aussagefahig. Im Verhdlnis zur Wirtschaftplanung 2007, die von einem durchschnitilichen Witterungsverlauf
ausgeht, konnten die ErtragseinbuBen durch die ginstige Kostenentwicklung mehr als kompensiert werden, so dass das
operative Ergebnis der ersten drei Quartale um rd. 0,4 Mio. € bzw. 13,9 % tber den Erwartungen liegt.



Ausblick: Bestdtigung der Ertragsstirke auch ohne Sondereffekte

Nach den witterungsbedingt unginstigen ersten beiden Quartalen hat sich im Il. Quartal eine leichte Entspannung erge-
ben. Bei einer im weiteren Jahresverlauf durchschnitilichen Witterung und einer sonstigen stabilen Geschaftsentwicklung
gehen wir von einem auf ca. 20,5 Mio. € steigenden Johresumsatz aus, der damit um rd. 5,0 % tber dem des Vorjahres
liegen wirde.

Fur das gesamte Jahr 2007 erwarten wir ein um 20 % geringeres Ergebnis aus dem operativen Geschaft im Vergleich zu
dem herausragenden Jahr 2006. Bei einem Rohertrag in Vorjahreshshe rechnen wir mit um 0,8 Mio. € hheren Abschrei-
bungen; des Weiteren werden die geplanten Erlése von 0,6 Mio. € aus dem Verkauf von CO Zertifikaten fast vollstandig
ausbleiben, da sich ein Kursniveau von unter 0,10 € je Zertifikat (zum Vergleich: Verkaufskurs im Vorjahr 25,60 €/Zertifikat)
verstetigt hat. Zusaizliche Sondereffekte wie in 2006 aus Erstattung fur Kérperschaftssteuerguthaben und Mineralélsteuern
fur Vorjahre werden sich auBerdem in 2007 nicht wiederholen bzw. geringer ausfallen. Insofern wird sich das Jahresergeb-
nis deutlich unterhalb des Spitzenjahres 2006 bewegen.

Trotz schwierigerer Randbedingungen erwarten wir derzeit ein Ergebnis in 2007 mit einer sehr guten Umsatzrendite vor
Steuern in einer GréBenordnung von etwa 25 % (Vorjahr: 33,2 %).

Die sich abzeichnenden guten Okioberzahlen bestatigen uns in der Erwartung, auch das Jahr 2007 mit einem starken
Ergebnis abschlieben zu kénnen.

Berlin, im November 2007

Fernheizwerk Neukédlin Aktiengesellschaft
Der Vorstand




